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Hat die Amerikanische Subprime-Krise einen Einfluss auf Mittelosteuropa?

Die fortschreitende Integration in die Weltwirtschaft hat den
mittelosteuropéischen Léndern seit der Jahrtausenwende
hohe Wachstumsraten beschert. Die Verflechtung fahrt aber
auch zu einer wachsenden Abhéngigkeit von den
Geschehnissen an den internationalen Finanzmdérkten.
Reichen die aus dem Epizentrum USA stammenden
Erschutterungswellen bis nach Mittelosteuropa?

Michael Derrer

Der stete Anstieg der Kreditvergaben in den mittelosteuropa-
ischen Landern ist ein Zeichen flr die schnelle Entwicklung
des Finanzsektors dieser Lander. Doch fur den Fall, dass die
derzeitige Unruhe an den internationalen Finanzméarkten
andauert, kénnte die finanzielle Stabilitdt dieser Region in
Mitleidenschaft gezogen werden.

Ein wachsender Anteil der Investitionen in Mittelosteuropa
erfolgt Uber den Bankensektor, oftmals in der Form von
Krediten ausléndischer Banken, entweder direkt oder Uber
ihre lokalen Niederlassungen. Eine plétzliche Neubeurteilung
der Risiken wiurde die Aufnahme weiterer Kredite und den
Schuldendienst der langerfristig eingegangenen Schuld-
verpflichtungen erschweren. Eine Verlangsamung der inlan-
dischen Kreditvergaben ware die Folge, worunter die

Konsumausgaben und die Investitionen der Unternehmen lei-
den warden.

Insbesondere ist der in den meisten Landern der Region boo-
mende Immobiliensektor bereits geschwacht worden. Es be-
steht die Gefahr eines Bankrotts von Bauunternehmen und
der Anstieg schlechter Schulden im Bankensystem. Die star-
ke Position der osteuropdischen Banken und ihre derzeit
hohen Gewinne sollte ihnen zwar erlauben, potenzielle
Verluste verkraften zu kénnen, aber die Bereitschaft zu kinf-
tigen Kreditvergaben wirde sicherlich darunter leiden.

Schlimmer kénnte es kommen, falls sich herausstellen sollte,
dass eine der ausléndischen Banken, die in Mittelosteuropa
aktiv sind, von grossen Verlusten in den USA oder auf ande-

Boibepute 06a1acTb AN KOMMEHTUPOBAHMA

V 2l B = o[ = WIT, WdlE PDesulNude V S

bar, sollte eine dieser Mutterbanken in emnsthafte finanzielle
Schwierigkeiten geraten. In den anderen osteuropaischen
Landern ist die Konzentration im Bankensektor weniger stark.

Ein Anstieg der Risikoprédmien und ein schwierigerer Zugang
zu auslandischen Finanzmitteln ware auch fur die Aussen-
wirtschaft der osteuropdischen L&nder von Bedeu-

“Vor allem die Baltischen Staaten,
Ungarn, Ruménien und Bulgarien
sind stark abhidngig von
auslandischen Finanzmitteln fiir den
Ausgleich ihrer grossen
Leistungsbilanzdefizite. Das Risiko
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